: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

13/08/2019 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —

IPMU, realizada aos treze dias do més de agosto de dois mil e dezenove, as nove, na sala de
reunides da sede do IPMU, onde Compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n°
043/2018: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima, Silvia
Moraes Stefani Lima e Sirleide da Silva. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos
analisaram o Relatério do 2° Trimestre da Carteira de Investimentos, conforme processo
IPMU/090/2019. Na sequéncia da reunido, passou-se a analise de processos de credenciamento de
fundos de investimentos: IPMU/069/2019. Conforme analise efetuada e dentro dos limites
demonstrados nos relatdrios, os fundos de investimentos VINCI Multiestratégica FI Multimercado
(CNPJ 12.440.825/0001-06) e VINCI Mosaico FIC (CNPJ 28.470.587/0001-11) ndo estio APTOS a
receberem recursos financeiros do IPMU. Conforme regulamento a administradora é BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ 00.066.670/0001-00), a gestora é VINCI
Gestora de Recursos Ltda (CNPJ 11.077.576/0001-73) e a Custddia realizada pelo Banco Bradesco
S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12). De acordo com a Politica de Investimentos, o IPMU podera realizar
aplicacdo em fundos de investimentos cujos gestores figurem entre os 10 primeiros classificados
no ranking de Gestao de Instituicdes Financeiras e Asset por Patriménio sob gestdo da ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. De acordo com o
ranking de maio/2019, o “administrador” do fundo atende aos critérios da Politica de
Investimentos, enquanto o “gestor” do fundo nao atende aos critérios da Politica de
Investimentos. IPMU/091/2018. Conforme analise efetuada e dentro dos limites demonstrados
nos relatérios, o fundo de investimentos Caixa AgGes Multigestor (CNPJ 30.068.224/0001-04) esta
APTO a receber recursos financeiros do IPMU e credenciado conforme Resolucio CMN ne
4.695/2018, que alterou a Resolucdo CMN n° 3.922/2010. IPMU/092/2019. Conforme anilise
efetuada e dentro dos limites demonstrados nos relatérios, o fundo Caixa Juros e Moedas
Multimercado Longo Prazo (CNPJ 14.120.520/0001-42) estd APTO a receber recursos financeiros
do IPMU e credenciado conforme Resolugdo CMN n° 4.695/2018, que alterou a Resolucao CMN n°
3.922/2010. Dando continuidade a reunido, passou-se a anélise do fundo de investimentos
Santander FIC FI Institucional Renda Fixa Referenciado (CNPJ 02.224.354/0001-45), conforme
processo IPMU/012/2018. No fechamento de julho/2019, o fundo destinado a custear as despesas
administrativas, apresentava o saldo de R$ 1.791.820,30 (um milhdo setecentos e noventa e um
mil oitocentos e vinte reais e trinta centavos), correspondendo a 0,47% do PL do IPMU. O fundo
acompanha a tendéncia das variacdes das taxas de juros (CDI). Apesar dos recursos serem
utilizados para custear despesas administrativas, a rentabilidade nio acompanha a meta atuarial:
03 meses (1,57% fundo x 1,65% meta atuarial), 06 meses (3,10% fundo x 5,05% meta atuarial), ano
(3,66% fundo x 5,97% meta atuarial), 12 meses (6,34% fundo x 9,19% meta atuarial) e 24 meses
(13,87% fundo x 19,86% meta atuarial). Como opgcéo de migracdo, o fundo de investimentos
Santander Renda Fixa Ativo FIC FI (CNPJ  26.507.132/0001-06), conforme processo
IPMU/098/2017. O fundo tem por objetivo buscar superar o IPCA no longo prazo, investindo em
ativos financeiros renda fixa relacionados a variacdo das taxas de juros (pds ou pré-fixados), de
indices de precos ou ambos. Com relacdo a meta atuarial, o fundo apresenta bom desempenho,
excluindo o consolidado de 24 meses: jutho/19 (0,99% fundo x 0,53% meta atuarial), ano (9,54%
fundo x 5,97% meta atuarial), 12 meses (13,20% fundo x 9,19% meta atuarial) e 24 meses (17,52%
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fundo x 19,86% meta atuarial). Com relacdo a composicdo da carteira, os fundos estio distribuidos
da seguinte forma no fechamento do més de julho/2019: 71,386% cotas do fundo Santander FIC
IMA-B TP LP, 29,45% cotas do fundo Santander FI TP RF Referenciado DI e 0,006% de cotas do
fundo Santander Fi IRF-M TP RF. Colocado em votacao, a migracao total do fundo Santander FIC
FI Institucional Renda Fixa Referenciado (CNPJ 02.224.354/0001-45) para o fundo Santander
RF Ativo FIC FI (CNPJ 26.507.132/0001-06) foi aprovado por unanimidade. Ato continuo passou-
se a analise do Relatério Financeiro, conforme processo IPMU/086/2019. No més de julho foi
confirmado o cenério de desaceleracéo global e bancos centrais de forma geral reagindo com
afrouxamento em suas politicas monetarias. No Brasil, a bolsa seqgue no contexto de expectativa
positiva quanto a recuperacio da economia local, refletindo ainda a provavel aprovacdo da
reforma da previdéncia, a queda nos juros locais, a continuidade da implementacdo de uma
agenda de reformas microecondmicas e medidas de estimulo que podem ser adotadas pelo
governo federal. Ao longo do més, o movimento de fechamento das curvas de juros real
continuou e foi reforcado pelo corte de juros do COPOM, levando a taxa SELIC a 6% ao ano - o
menor patamar ja visto no Brasil. A aprovacdo parcial da Reformada Previdéncia e a expectativa da
continuidade da agenda positiva do governo na area econdémica tém aumentado a confianga dos
investidores e empresarios numa nova realidade de juros baixo por um extenso periodo de tempo,
levando a desinclinacdo das curvas com o fechamento da ponta longa. Com relacdo a Carteira de
Investimentos, o saldo das aplicacbes financeiras no encerramento do més apresentou
significativa valorizacdo, passando de R$ 380.064.977,39 (trezentos e oitenta milhdes sessenta e
quatro mil novecentos e setenta e sete reais e trinta e nove centavos), em junho/2019 para R$
384.518.390,12 (trezentos e oitenta quatro milhdes quinhentos e dezoito mil trezentos e noventa
reais e doze centavos). Meta Atuarial. Desempenho positivo da rentabilidade dos
investimentos quando comparado com a meta atuarial (INPC + 6% a.a.) no ano de 2019 bem
como em outros periodos: 03 meses (6,51% patriménio x 1,65% meta atuarial), 06 meses (8,98%
patriménio x 505% meta atuarial), ano (11,55% patriménio x 597% meta atuarial), 12 meses
(17,69% patriménio x 9,19% meta atuarial) e 24 meses (26,37% patriménio x 19,86% meta
atuarial). Risco e Retorno. Os riscos dos fundos estio dentro do previsto na Politica de
Investimentos: 0,52% (fundos artigo 7° |, alinea B), 042% (fundos artigo 7° IV) e 0,42%
consolidado renda fixa. Enquadramento. Todos os fundos de investimentos estio
enquadrados conforme Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN 4.604/2017,
Resolugdo CMN 4.695/2018 e com aderéncia quanto a rentabilidade e riscos/retorno. Com relagcdo
a Politica de Investimentos, as aplicagées nos fundos de renda fixa (artigo 7° - | — B) estdo
alocados dentro da percentual estabelecido pela legislacdo, mas superior a aplicacdo objetiva e
aplicacdo maxima. Estratégia de Investimentos para melhor aderéncia da Carteira de
Investimentos, considerando os limites estabelecidos na Politica de Investimentos, aprovado por
unanimidade: Credenciamento de Fundo de Investimentos: solicitar a consultoria financeira de
analise do fundo Caixa Brasil Acdes Livre FIC FIA — CNP) 30.068.169/0001-44. Folha dos Inativos.
Para pagamento da folha dos inativos, resgatar os recursos do fundo Santander IMA-B 5 Titulos
Publicos Renda Fixa (CNPJ 13.455.17/0001-01), bem como para as despesas com a taxa de
administracdo. Fundos Santander. Migrar o valor total do fundo Santander FIC FI Institucional
Renda Fixa Referenciado (CNPJ 02.224.354/0001-45) para o fundo Santander Renda Fixa Ativo —
FIC FI (CNPJ 26.507.132/0001-06). Migrar R$ 20.000(0'013.%0 (vinte milhdes de reais) do fundo
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Santander IMA-B 5 TP RF (CNPJ 13.455.117/0001-01) para o fundo Itad Institucional Alocacao
Dinamica RF FIC FI (CNPJ 21.838.150/0001-49): Objetivos e Estratégia (Fundo de renda fixa que
realiza alocagdes dindmicas, as quais se apropriam do prémio de risco da curva de juros, buscando
superar o IPCA. Os investimentos sdo realizados em ativos pos-fixados, prefixados e atrelados a
inflacdo, com uma abordagem de limitacdo de perdas em momentos de maiores oscilagdes do
mercado), Diferenciais de acordo com o gestor (Real diversificagdo na renda fixa: Gestio
disciplinada por metodologia de limitacdo de perdas; Menor volatilidade em relagdo ao IMA-B
(indice de mercado ANBIMA indexado ao IPCA); Melhor relagdo risco x retorno, pois possibilita
ganhos reais no longo prazo, porém com menor risco no curto prazo. Fundo Caixa Econémica
Federal. Migrar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil IMA-B TP RF LP
(CNPJ 10.740.658/0001-93) para o fundo Caixa Brasil IMA-B 5+ TP RF LP (CNPJ 10.577.503/0001 -
88), visando aumentar o prazo da carteira de investimentos, Estratégia de aportar em fundos de
renda fixa mais longos da familia IMA. Fundo Bradesco. Migrar o valor total do fundo Bradesco
Institucional FIC FI RF IMA-B TP (CNPJ 10.986.880/0001-70) para o fundo Bradesco FIC Fl RE
Alocagdo Dindmica (CNPJ 28.515.874/0001-09), que tem por objetivo proporcionar aos seus
Cotistas rentabilidade que busque superar a variagdo do IPCA, por meio das oportunidades
oferecidas pelos mercados domésticos de taxa de juros pésfixadas e pré-fixadas, e indices de
preco. Renda Variavel. Estabelecer critérios e estratégias de alocagdo para: percentual de
investimentos e diversificacdo. Discutir nas proximas reunibes opcdes de alocagbes. A tese da
necessidade de posicionamento da carteira de investimentos no segmento de renda variavel foi
reforcada ao longo dos sete primeiros meses de 2019, considerando que os prémios no segmento
de renda fixa, nos fundo de longo prazo estio menores. Manutencéo das demais aplicacdes.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto
Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presen ida e aprovada, vai por
mim assinada, e pelos demais.

ndo Augusto Matsumoto
Certificacdo
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